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UNIVERSIDAD INTERAMERICANA DEL NORTE

“GUÍA PARA EXAMEN GLOBAL”

PERIODO ENERO – ABRIL  2003.

FINANZAS I


I. Conteste las siguientes preguntas:

1. ¿Qué es el informe a los accionistas (IA)?

2. ¿Cuál es el contenido básico del IA?

3. ¿Cuáles son los estados financieros básicos que forman parte del IA?

4. ¿Qué es el estado de flujos de efectivo (EFE)?

5. ¿Qué decisiones se toman como resultado del análisis e interpretación del EFE?

6. ¿Qué es el análisis de estados financieros (AEF)?

7. ¿Quiénes son los interesados en el AEF? ¿Por qué?

8. ¿Cuáles son los métodos de AEF? Explique.

9. ¿Qué es el análisis de razones financieras?

10. ¿Qué miden cada uno de los grupos o categorías de análisis de razones?

II. Resuelva el siguiente caso práctico:

CASO DE LA PARTE I
TRACK SOFTWARE, INC.

Hace siete años, después de haber laborado 15 años como contador público, Stanley Booker renunció a la gerencia de sistemas de costos de la firma de contadores públicos Davis, Cohen and O’Brien e inició Track Software, Inc. En los dos años anteriores a su salida de la empresa donde laboraba, Stanley había pasado noches y fines de semana desarrollando un avanzado programa de software para contabilidad de costos el cual se convirtió en el producto inicial de Track. Conforme creció la compañía, Stanley planeó desarrollar y ampliar la línea de productos de software, todos ellos estarían relacionados con la modernización de los procesos contables de fabricantes medianos a grandes.


A pesar de que Track experimentó pérdidas en sus primeros dos años de operación (1996 y 1997), sus utilidades han aumentado sostenidamente de 1998 al presente (2002). El historial de utilidades de la empresa, que incluye pagos de dividendos y contribuciones a utilidades retenidas, se resume en la Tabla 1.


Stanley inició la compañía con una inversión de $100,000 (dólares), sus ahorros de $50,000 como capital y un préstamo bancario a largo plazo de $50,000. Él había esperado conservar su propiedad inicial de 100% en la empresa, pero después de experimentar una pérdida de $50,000 durante el primer año de operación (1996), vendió 60% de las acciones a un grupo de inversionistas para obtener los fondos necesarios. Desde entonces, no se ha llevado a cabo otra transacción de acciones. Aunque Stanley posee sólo el 40% de la empresa, administra activamente todos los aspectos de sus operaciones, los otros accionistas no participan en la administracióm de la empresa.


Stanley acaba de elaborar el estado de resultados, el balance general y el estado de utilidades retenidas de 2002 de la empresa, los cuales se muestran en las tablas 2, 3 y 4, junto con el balance general de 2001. Además, obtuvo los valores de las razones y los de índices promedio de la industria de 2001, los cuales se aplican a 2001 y 2002 y se resumen en la Tabla 5. Él está muy satisfecho de haber logrado ingresos récord de $48,000 en 2002, pero le preocupan los flujos de efectivo de la compañía. Concretamente, él encuentra cada vez más difícil pagar las cuentas de la empresa de manera oportuna. A fin de detectar estos problemas de flujo de efectivo, Stanley planea elaborar el estado de cambios en la posición financiera de 2002.


Además, Stanley está frustrado por la incapacidad de la compañía para contratar a un programador de software que complete el desarrollo de un paquete de cálculo de costos que se cree tendrá un potencial de ventas formidable. Stanley inició el perfeccionamiento de este paquete hace dos años, pero la creciente complejidad de la compañía lo ha obligado a dedicar mayor parte de su tiempo a tareas administrativas, por lo cual se ha detenido el desarrollo de este producto. La renuencia de Stanley a cubrir este puesto emana de su preocupación de los $80,000 adicionales por año en salarios y prestaciones para el puesto reducirían las utilidades por acción (UPA) de la compañía en los siguientes años. Aunque el éxito del proyecto no está garantizado, Stanley cree que si se gastara el dinero para contratar al programador de software, las ventas y las utilidades de la empresa aumentarían significativamente una vez completado el proceso de dos a tres años de desarrollo, producción y mercadotecnia.


Otra de las preocupaciones de Stanley es el creciente gasto por intereses de la empresa. Debido a que la compañía se sustenta en un préstamo a corto plazo para mantener la flexibilidad financiera, los aumentos recientes en las tasas de interés han originado rápidos aumentos en el gasto por intereses de Track. En un intento por conocer las tasas de interés, Stanley investigó éstas sobre préstamos con diversos vencimientos, los cuales se muestran en la Tabla 6.


Con todas estas preocupaciones en mente, Stanley se decidió a revisar los diversos datos a fin de desarrollar estrategias que le ayudaran a garantizar un futuro brillante para Track Software, Inc. Como parte de este proceso, Stanley creía que un análisis global de razones de los resultados obtenidos por la empresa en 2002 proporcionarían información adicional importante.

Se requiere que:
a. (1) ¿En qué objetivo financiero parece concentrarse Stanley? ¿Es el correcto? ¿Por qué sí o por qué no?

(2) ¿Podría existir un problema de administración potencial en esta empresa? Explique su respuesta.

b. Calcule las utilidades por acción (UPA) de la empresa para cada año, teniendo en cuenta que el número de acciones comunes en circulación se ha mantenido sin cambio desde el inicio de la empresa. Comente el desempeño en el logro de utilidades por acción en vista de su respuesta en a.

c. Utilice los datos financieros presentados para elaborar un estado de cambios en la posición financiera del año que termina el 31 de diciembre de 2002. Evalúe dicho estado con relación a las dificultades actuales en el flujo de efectivo de Track.

d. (1) Utilice los datos de las tasas de interés para trazar la gráfica de rendimiento actual de la empresa.

(2)Describa la forma que tiene la curva de rendimiento en (1).

(3) Al observar la gráfica de rendimiento y de otros hechos expresados en el caso ¿qué estrategia de financiamiento podría ser aconsejable para Track?

e. Analice la situación financiera de la empresa en 2002, así como sus razones de (1) liquidez, (2) actividad, (3) endeudamiento y (4) rentabilidad, para lo cual utilice los estados financieros proporcionados en las tablas 2 y 3, y los datos de índices presentados en la tabla 5. Asegúrese de evaluar la compañía con base en los métodos transversal y longitudinal.

f. ¿Qué recomendación haría usted a Stanley con respecto a la contratación de un nuevo programador de software? Relacione su recomendación con sus respuesta en a.

	Tabla 1

	Año
	Utilidades netas después de impuestos

(1)
	Dividendos pagados

(2)
	Contribución a utilidades retenidas

[(1) – (2)]

(3)

	1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002
	($50,000)

(20,000)

15,000

35,000

40,000

43,000

48,000
	$0

0

0

0

1,000

3,000

5,000
	($50,000)

(20,000)

15,000

35,000

39,000

40,000

43,000


	Tabla 2

	Estado de resultados de Track Software, Inc.

del 1 de enero al 31 de diciembre del 2002 (en mdd)

	Ingresos por ventas

Menos: costo de mercancías vendidas

Utilidades brutas

Menos: gastos de operación

Gastos de comercialización

Gastos administrativos y generales

Gastos por depreciación

Totales de gastos de operación

Utilidades de operación

Menos: gastos por intereses

Utilidades netas antes de impuestos

Menos: impuestos (20%)

Utilidades netas después de impuestos
	$150

270

            11

          431
	$ 1,550

       1,030

$   520

$     89

            29

$     60

            12

     $     48


	Tabla 3

	Balances generales de Track Software, Inc. (en mdd)

	
	Al 31 de diciembre de

	Activo
	2002
	2001

	Activos circulantes

Efectivo (caja)

Valores negociables

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos circulantes totales

Activos fijos brutos

Menos: depreciación acumulada

Activos fijos netos

Activos fijos totales
	$        12

66

152

         191

 $      421

$      195

           63

 $      132

 $      553
	$          31

82

104

          145

 $       362

$180

             52

 $       128

 $       490

	Pasivo y capital contable
	
	

	Pasivos a corto plazo

Cuentas por pagar

Documentos por pagar

Pasivos acumulados o devengados

Pasivo a corto plazo total

Pasivos a largo plazo

Pasivos totales

Capital contable

Acciones comunes (100,000 acciones a $0.20 valor nominal)

Capital pagado en exceso de valor nominal

Utilidades retenidas

Capital contable total

Total pasivos y capital contable
	$      136

200

           27

 $      363

 $        38

 $      401

 $        20

30

         102

 $      152

 $      553
	$       126

190

            25

 $       341

 $         40

 $       381

 $         20

30

            59

 $       109

 $       490


	Tabla 4

	Estado de utilidades retenidas de Track Software, Inc.

Al 31 de diciembre de 2002

	Saldo de utilidades retenidas (1 de enero de 2002)

Más: utilidades netas después de impuestos (para 2002)

Menos: dividendos en efectivo sobre acciones comunes (pagados durante 1994)

Saldo de utilidades retenidas (31 de diciembre de 2002)
	$       59

48

          (5)

  $     102


	Tabla 5

	Índice o razón
	Real de

2001
	Promedio industrial,

2002

	Capital neto de trabajo

Índice de solvencia

Razón de prueba rápida

Rotación de inventario

Periodo de cobranza promedio

Razón de activos totales

Índice de endeudamiento

Índice del número de veces en que se han ganado intereses

Margen bruto de utilidades

Margen de utilidades de operación

Margen neto de utilidades

Rendimiento de los activos totales

Rendimiento de capital
	$21,000

1.06

0.57

10.40

29.6 días

2.66

0.78

3.0

32.1%

5.5%

3.0%

8.0%

36.4%
	$96,000

1.82

1.10

12.45

20.2 días

3.92

0.55

5.6

42.3%

12.4%

4.0%

15.6%

34.7%


	Tabla 6

	Tasas de interés para diversos vencimientos de préstamos

	Vencimiento del préstamo
	Tasa de interés (%)

	  3 meses

  6 meses

  1 año

  3 años

  5 años

10 años

20 años
	16.0

15.5

14.5

13.0

12.4

11.9

11.5


